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В статье рассматриваются основные этапы оценки риска потери финансовой устойчи-

вости. Исследуются особенности использования абсолютных и относительных показателей 
финансовой устойчивости организации. Обозначены внешние и внутренние факторы, 
влияющие на оценку риска потери финансовой устойчивости организацией. Сделан вывод о 
том, что оценка риска потери финансовой устойчивости организации на основе рассмотрен-
ных показателей, позволяет прогнозировать уровень платежеспособности и кредитоспособ-
ности, рентабельности и ликвидности баланса в краткосрочной и среднесрочной перспекти-
ве. 
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The article discusses the main stages of assessing the risk of loss of financial stability. The 

features of the use of absolute and relative indicators of the financial stability of the organization are 
investigated. The external and internal factors affecting the assessment of the risk of loss of finan-
cial stability by the organization are indicated. It is concluded that the assessment of the risk of loss 
of financial stability of the organization on the basis of the considered indicators allows us to pre-
dict the level of solvency and creditworthiness, profitability and liquidity of the balance sheet in the 
short and medium term. 

 
В последнее десятилетие экономика РФ столкнулась с рядом серьезных 

испытаний, связанных с падением спроса на товары, недостаточной конкурен-
тоспособностью отечественных товаров и услуг, отсутствием стимулов к мо-
дернизации производства. Поэтому в настоящее время важнейшей задачей ус-
тойчивого развития российской экономики является обеспечение стабильного 
положения организаций, основой которого служит их финансовая устойчивость 
[1, С. 461].  

Финансовая устойчивость отражает состояние финансовых ресурсов хо-
зяйствующего субъекта, при котором есть возможность свободно маневриро-
вать денежными средствами, обеспечивая тем самым бесперебойный процесс 
производства и реализации продукции.  

Снижение уровня финансовой устойчивости организаций оказывает от-
рицательное влияние на их платежеспособность и может привести в конечном 
итоге к экономической несостоятельности, что является отрицательным факто-
ром как для регионального развития отрасли, так и для экономики страны в це-
лом.  На современном этапе развития российские организации функционируют 
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в условиях неопределенности и динамичности внешней среды, поэтому им не-
обходимо своевременно прогнозировать вероятность наступления риска сни-
жения финансовой устойчивости организации и максимально точно оценивать 
возможные финансовые результаты возможной его реализации [2]. 

Финансовая устойчивость представляет собой способность субъекта хо-
зяйствования функционировать и развиваться, сохранять равновесие своих ак-
тивов и пассивов при изменяющейся внутренней и внешней среде, гаранти-
рующее ее постоянную платежеспособность и инвестиционную привлекатель-
ность в границах допустимого уровня риска [3]. 

Оценка риска потери финансовой устойчивости организации относится к 
числу наиболее важных не только финансовых, но и общеэкономических задач. 
Это объясняется тем, что невысокий уровень финансовой устойчивости органи-
зации может повлечь за собой отсутствие у организации средств не только для 
развития и расширения производства, но и даже для возобновления текущей 
деятельности, что в конечном итоге может привести к ее неплатежеспособности 
и банкротству. В то же время наличие высокого уровня финансовой устойчиво-
сти может быть признаком неэффективного хозяйствования, отягощения орга-
низации излишними затратами, запасами и резервами.  

Единого для всех организаций алгоритма оценки риска потери финансо-
вой устойчивости не существует. А те из них, которые широко используются 
являются достаточно приблизительными и в некоторой степени абстрактными. 
Тем не менее, для  оценки риска потери  финансовой устойчивости организа-
ции, как правило, рекомендуется [4]: четко определить цели и задачи подобной 
оценки;  сформировать достоверную  информационно-аналитическую базу ана-
лиза; провести соответствующие аналитические процедуры (например: сфор-
мировать таблицы, построить графики, диаграммы, рассчитать различные пока-
затели, определить тип финансовой устойчивости, оценить степень влияния 
разнообразных факторов на его изменение, выделить из них наиболее значимых 
и т.д.). 

При этом оценить риск потери организацией финансовой устойчивости 
можно с помощью абсолютных и относительных показателей. Последние яв-
ляются более предпочтительными, т.к. позволяют упростить процесс сравнения 
данных за разные периоды или по разным организациям. Анализ коэффициен-
тов финансовой устойчивости опирается на сравнение их значений с какими-
либо базовыми величинами, в роли которых могут выступать среднеотраслевые 
и среднерайонные данные, нормативные значения, информация за прошлые пе-
риоды. Следовательно, преимуществом относительных показателей финансо-
вой устойчивости является возможность их пространственно-временного со-
поставления, в то время как сравнение абсолютных показателей в стоимостном 
выражении справедливо лишь в пространственном аспекте. 

Для оценки риска потери финансовой устойчивости организаций можно 
использовать достаточно большое количество относительных показателей. 
Наиболее часто применяемыми можно назвать [5]: 

− коэффициент концентрации собственного капитала; 
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− коэффициент концентрации заемного капитала; 
− коэффициент финансового риска; 
− коэффициент маневренности собственных средств; 
− коэффициент структуры долгосрочных вложений; 
− коэффициент устойчивого финансирования; 
− коэффициент текущей задолженности; 
− коэффициент платежеспособности. 
Помимо относительных показателей оценки риска потери финансовой ус-

тойчивости организаций рассчитывают и абсолютные показатели, характери-
зующие состояние запасов и обеспеченность их источниками формирования.  

Для характеристики источников формирования запасов используют три 
основных показателя [6]: 

1) показатель наличия собственных оборотных средств (СОС), который 
находится как разность между собственными источниками и внеоборотными 
активами. Его увеличение по сравнению с предыдущим периодом свидетельст-
вует о дальнейшем развитии деятельности организации; 

2) наличие собственных и долгосрочных заемных источников формиро-
вания запасов и затрат (СД), определяемое как сумма собственных оборотных 
средств и долгосрочных пассивов; 

3) общая величина основных источников формирования запасов и затрат 
(ОИ), т.е. сумма собственных и долгосрочных заемных источников формирова-
ния запасов и затрат, а также краткосрочных заемных средств. 

Соответственно можно выделить и три показателя обеспеченности запа-
сов источниками их формирования:  

1) излишек или недостаток собственных оборотных средств (∆СОС); 
2) излишек или недостаток собственных и долгосрочных источников 

формирования запасов (∆СД); 
3) излишек или недостаток общей величины основных источников фор-

мирования запасов (∆ОИ). 
Отмеченные выше показатели обеспеченности запасов источниками их 

формирования интегрируются в трехкомпонентный показатель (S), характери-
зующий тип финансовой устойчивости организации: 

1) S = {1; 1; 1}, т.е. ∆СОС ≥ 0; ∆СД ≥ 0; ∆ОИ ≥ 0 – абсолютная устойчи-
вость (в современных условиях развития экономики России встречается крайне 
редко); 

2) S = {0; 1; 1}, т.е. ∆СОС < 0; ∆СД ≥ 0; ∆ОИ ≥ 0 – нормальная устойчи-
вость, гарантирующая платежеспособность организации; 

3) S = {0; 0; 1}, т.е. ∆СОС < 0; СД < 0; ∆ОИ ≥ 0 – неустойчивое финансо-
вое состояние организации, характеризуемое нарушением платежеспособности, 
когда восстановление равновесия возможно за счет пополнения источников 
собственных средств и ускорения оборачиваемости запасов;  

4) S = {0; 0; 0}, т.е. ∆СОС < 0; ∆СД < 0; ∆ОИ < 0 – кризисное финансовое 
состояние, при котором организация является неплатежеспособной и находится 
на грани банкротства, так как основной элемент оборотного капитала – запасы 
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– не обеспечены источниками их покрытия. 
При этом оценка риска потери финансовой устойчивости организаций не 

обходится без исследования и анализа факторов, которые оказывают влияние 
на значения показателей финансовой устойчивости. Такие факторы условно 
можно разделить на внешние и внутренние [7].  

К внешним факторам относятся:  
− этап экономического цикла, в котором находится экономика страны;  
− кредитная и налоговая политика, уровень развития финансового рынка, 

страхования и внешнеэкономических связей;  
− курсы валют, позиция и сила профсоюзов;  
− общая политическая стабильность; 
− инфляция; 
− природные факторы (например, стихийные бедствия разного рода); 
− социокультурные факторы, оказывающие влияние на менталитет, уста-

новки и жизненные ценности как потребителей продукции, сотрудников, так и 
чиновников и прочих лиц, от которых зависит деятельность организации; 

− взаимоотношения с контрагентами и др. 
В то же время следует подчеркнуть, что внешние факторы влияют на 

внутренние, как бы проявляют себя через них, изменяя количественное выра-
жение последних. Такое разделение позволяет более корректно оценивать ха-
рактер и степень влияния их на финансовую устойчивость организации.  

К внутренним факторам, влияющие на финансовую устойчивость органи-
зации, относятся: 

− отраслевая принадлежность организации;  
− состав и структура выпускаемой продукции (услуг), ее доля в спросе;   
− размер уставного капитала предприятия;  
− величина и структура расходов предприятия, их динамика по сравне-

нию с денежными доходами; 
− состояние имущества и финансовых средств, включая запасы и резер-

вы, их структура и состав; 
− применяемая технология;  
− маркетинговые факторы и рекламная стратегия организации и др. 
Степень их совокупного влияния на финансовую устойчивость организа-

ции зависит не только от соотношения вышеперечисленных факторов, но и от 
той стадии производственного цикла, на которой в настоящее время находится 
организация, а также от компетенции и профессионализма ее менеджеров. Так 
как снижению риска потери финансовой устойчивости организации способст-
вует разработка управленческих решений, направленных на: увеличение собст-
венного капитала; снижение внеоборотных активов (продажа неиспользуемых 
основных средств); сокращение величины запасов до оптимального уровня. 

Таким образом, оценка риска потери организацией финансовой устойчи-
вости на основе рассмотренных показателей, позволяет сделать вывод о спо-
собности организации в краткосрочной и среднесрочной перспективе беспере-
бойно и эффективно осуществлять свою финансово-хозяйственную деятель-
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ность, что, как правило, находит свое отображение в высоком уровне ее плате-
жеспособности и кредитоспособности, рентабельности и ликвидности баланса. 

Работа выполнена при финансовой поддержке гранта Президента РФ 
(проект НШ-2781.2012.2) и РФФИ (проект 12-07-00057). 
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