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В статье рассматриваются подходы монетарных властей к решению проблем ликвид-
ности банковского сектора. Анализируется результаты применения инструментов денежно- 
кредитной политики, их влияние на риски, ликвидность, достаточность капитала банков. 
 

DIRECTIONS OF IMPACTS OF MONETARY POLICY  
INSTRUMENTS ON RISKS, LIQUIDITY, SUFFICIENCY  
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The article discusses the approaches of monetary authorities of solving liquidity problems of 
the banking sector. The results of the application of monetary policy instruments, their impact on 
risks, liquidity, capital adequacy of banks are analyzed at the article. 
 

В течение последних десятилетий проблема устойчивости монетарной 
системы приобретает международный характер. Ранее денежная политика Рос-
сии демонстрировала несоответствие потребностям необходимого экономиче-
ского роста, а также не отвечала целям повышения конкурентоспособности 
российской промышленности. 

Важнейшим требованием, предъявляемым к монетарной политике госу-
дарства, является соответствие принципу эффективности, что определяется, 
тем, насколько политика отвечает целям и задачам, стоящим перед государст-
вом и обществом в целом. 

Эффективность экономики характеризуется рациональностью выбранных 
методов, эффективностью использования ресурсов и полнотой реализации це-
лей. Для противодействия дисфункции управления экономикой необходимо 
обеспечить следование принципам: 

– выбора цели; 
– функционального обеспечения мер политики и управленческих реше-

ний на уровне правительства и других звеньев управления; 
– достоверной оценки издержек действия; 
– точного определения времени реализации мер – достижения целей. 
В связи с необходимостью интеграции монетарной системы и банковско-

го бизнеса в международную систему, возникла необходимость создания сис-
темы инструментов по воздействию на риски, ликвидность, достаточность ка-
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питала банков. 
Система инструментов монетарной политики должна выстраиваться с 

учетом особенностей взаимодействия Банка России с региональными кредит-
ными организациями, трансмиссионного механизма денежно-кредитной поли-
тики и актуального состояния российского финансового рынка. 

Существует ряд рисков, связанных с валютным курсом. К ним можно от-
нести высокую волатильность, ликвидность банковского сектора, зависимость 
от международных рынков капитала и т.д. 

В начале рыночных реформ российское правительство планировало кон-
тролировать валютный курс, однако, вследствие интенсивного роста цен, ин-
фляционных ожиданий и долларизации экономики, стала очевидной неспособ-
ность монетарной политики и стабилизационного фонда противостоять инер-
ционной экономической структуре. 

C 2011 года монетарная политика Банка России претерпевала существен-
ные качественные изменения, среди наиболее значимых следует выделить фак-
тический отказ от вмешательства ЦБ РФ в процесс рыночного ценообразования 
на валютном рынке. 

На современном этапе развития банковской системы ликвидность ком-
мерческих банков стала объектом пристального внимания различных субъектов 
денежно-кредитных отношений, ввиду ее большого значения для конкуренто-
способности экономики страны. 

В целях повышения действенности процентной политики Банком России 
принимаются решения, направленные на ограничение колебаний краткосроч-
ных ставок межбанковского рынка и совершенствование операционной проце-
дуры денежно-кредитной политики. 

Воздействуя на ликвидность банковской системы Банк России, рефинан-
сирует банки путем предоставления им краткосрочных кредитов по своей учет-
ной ставке, определяя условия предоставления кредитов, приоритетные усло-
вия развития отраслей экономики, ориентируясь на среднесрочные оценки ин-
фляционных рисков, динамику инфляционных ожиданий, оценки перспектив 
экономического роста, учитывая изменение других факторов. 

Существенное влияние на динамику краткосрочных процентных ставок 
денежного рынка оказывает изменение состояния ликвидности банковского 
сектора. На риски и ликвидность капитала также влияют максимальный срок и 
объем кредита.  

Развитие системы инструментов Банка России должно быть направлено 
на достижение целей денежно- кредитной политики с учетом перехода к режи-
му таргетирования инфляции, а также бесперебойного функционирования 
звеньев цепи платежной системы Банка России, инструментов российского фи-
нансового рынка, и в итоге, повышения конкурентоспособности российской 
промышленности.  

Для эффективной экономики особенно важна дифференциация капитало-
вложений по видам деятельности, ранее наблюдалась повышательная динамика 
инвестиций как в добывающих, так и в обрабатывающих отраслях российской 
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экономики, при этом темп их роста был одинаков. 
Результатом неэффективного управления динамикой объема денежной 

массы стал рост цен, сопровождающийся резким нарастанием объема взаимных 
неплатежей, вследствие чего снижается потребительские спрос.  

Инструменты денежно-кредитной политики, риски, ликвидность, доста-
точность капитала коммерческих банков соединены причинно-следственными 
связями, которые определяют темпы экономического роста. 

Таким образом, для обеспечения устойчивого повышения конкурентоспо-
собности экономики развития инвестиционных отношений, для восстановления 
международного статуса страны как ведущей промышленно развитой державы 
мира, необходимо стимулирование создание эффективной системы инструмен-
тов монетарной политики минимизации рисков и транзакционных издержек 
банковской системы. 
 
 
  


