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В статье рассматриваются особенности развития мировой валютной системы и совре-

менные валютные риски, стремление ведущих стран мира минимизировать валютные риски.  
Выделены соглашения по использованию национальных валют в международных расчетах и 
снижению роли американского доллара как ведущей мировой валюты. Показаны позиции 
китайского юаня и российского рубля в МВС. 
 

CURRENT FEATURES  
OF CURRENCY RISKS 

 
D. A. Konovalova, T. L. Konovalova 

 
The article discusses the features of the development of the world monetary system and 

modern currency risks, the desire of the leading countries of the world to minimize currency risks. 
The agreements on the use of national currencies in international settlements and the decrease in the 
role of the American dollar as the leading world currency are highlighted. Shown are the positions 
of the Chinese yuan and the Russian ruble in the MVS. 

 
Усиление нестабильности мировой валютной системы на современном 

этапе проявляется в резко возросшей волатильности обменных курсов нацио-
нальных валют и ослаблении позиций американского доллара как ключевой 
мировой валюты. Эти изменения являются результатом накопления в мировой 
экономике значительных торговых и инвестиционных дисбалансов, которые 
четко проявились в первые десятилетия 21 века. Так, за этот период американ-
ский доллар подешевел более чем на 35% по отношению к европейской валюте 
и на 20% - к корзине валют стран - основных торговых партнеров США [1, С. 
5]. В результате усиливается влияние валютных рисков как на развитие нацио-
нальных экономик, так и на предпринимательскую сферу. 

Экономический валютный риск проявляется как вероятность неблагопри-
ятного воздействия изменений валютного курса на экономическое положение 
компании [2, С. 98].  Он проявляется как неустойчивость валютного курса, ве-
дущая к падению доходов нерезидентов. Вероятность возникновения убытков 
от изменения обменных курсов появляется в процессе внешнеэкономической и 
инвестиционной деятельности в других странах. В результате таких изменений 
при снижении курса национальной валюты по отношению к иностранной по-
вышается доходность экспорта и сокращаются доходы импортеров. 

Валютный риск проявляется в изменении объема товарооборота, цен на 
готовую продукцию. Одним из источников возникновения такого риска могут 
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являться и правительственные меры, вызванные падением курса национальной 
валюты: искусственное сдерживание роста заработной платы, валютные огра-
ничения и др. Рост курса иностранных валют по отношению к национальной 
увеличивает стоимость продукции, содержащей импортные компоненты, что 
сказывается на конкурентоспособности фирмы-производителя. Рост курса ино-
странных валют стимулирует экспортно ориентированные производства и со-
кращает доходы фирм, зависимых от импорта. 

Валютный риск тесно связан с риском рыночным, означающим колебания 
доходов на инвестиции в валюте принимающей страны, и особенно сказывается 
на портфельных инвестициях. 

Стремление стран к минимизации валютных рисков приводит к заключе-
нию ряда двухсторонних и многосторонних соглашений. Так, в 2012 г. Китай и 
Япония заключили соглашение, по которому предполагают чаще использовать 
собственные валюты, а не доллары. Если до этого времени при взаимной кон-
вертации юаня и иены Китаю и Японии приходилось прибегать к долларовым 
резервам, то теперь они могут осуществлять конвертацию своих валют напря-
мую, без участия доллара. 

Страны БРИКС планируют перейти к использованию национальных ва-
лют в торговле друг с другом. Данное соглашение должно содействовать рас-
ширению торговли в рамках данной организации, объемы которой в последние 
годы растут ежегодным темпом в 28%. Показательным в этом плане является и 
российско-китайское соглашение по использованию национальных валют во 
взаимной торговле.  

Всё большее внимание уделяется странами созданию новой глобальной 
резервной валюты. В частности Китай проводит политику, направленную на 
экспансию своей валюты на мировом рынке. Например, Китай договорился с 
ОАЭ и Саудовской Аравией, что в нефтяных сделках каждая из стран будет ис-
пользовать собственную национальную валюту, отказавшись от нефтедолларов. 
Укрепляются также позиции юаня в странах Африки, где значительная часть 
взаимной торговли между Китаем и странами Африки осуществляется в юанях. 

Важнейшим для юаня событием стало укрепление его позиций в финан-
совых операциях в Великобритании, являющейся мировым финансовым лиде-
ром. В 2013 г. Китай подписал соглашения со странами еврозоны и с Бразили-
ей. Предусматривается, что в случае дестабилизации мировой финансовой сис-
темы эти государства смогут предложить другой стороне заемные средства в 
валюте партнера. В результате появится возможность избежать использования 
долларовых резервов [1, С. 40].  

В 2011 г. было также подписано соглашение Китая и России о переходе к 
расчетам в национальных валютах. Первыми шагами в данном направлении 
явились торги рублями на бирже в Китае и юаневые торги в Москве. Россий-
ский банк ВТБ 24 октября 2011 г. открыл вклады в юанях. 

Однако превращение юаня в международную валюту пока не стало ос-
новной задачей государственной политики Китая. Как показывают реальные 
события, власти страны пока не рассматривают национальную валюту как ин-
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струмент экономической экспансии, предпочитая жесткий контроль над внут-
ренним рынком. Они стремятся развивать торгово-экономические связи Китая с 
другими странами, что и приведет в итоге к расширению использования юаня в 
мировой торговле и финансах. 

Если говорить о России, то наша страна в ближайшее время вряд ли смо-
жет противопоставить свою валюту доллару или евро. Однако в настоящее 
время российский рубль является официальной денежной единицей не только в 
Российской Федерации, но и в республиках Абхазия и Южная Осетия, а также 
основной денежной единицей в непризнанных Донецкой и Луганской народных 
республиках. Название рубля сохранилось в валютах Белоруссии и Приднест-
ровья [3, С. 153]. 

Руководство нашей страны неоднократно заявляло о необходимости сде-
лать рубль полностью конвертируемым. Президент В.В. Путин считает, что 
российским предприятиям на мировом рынке выгодно было бы заключать кон-
тракты не только в долларах и евро, но и в рублях. Это может способствовать 
превращению рубля в конвертируемую валюту. Но специалисты считают такой 
путь слишком медленным и осторожным - может потребоваться не один деся-
ток лет, чтобы рубль стал полностью конвертируемым. Однако процесс укреп-
ления рубля идет, и цель - сделать его центром одного из финансовых рынков, 
объем которого довольно скоро превысит один триллион долларов [1, С. 44-45]. 

Рассмотренные выше меры, предпринимаемые странами для минимиза-
ции валютных рисков, ведут к сокращению участия американского доллара как 
в международных расчетах, так и в валютных резервах. Это связано с тем, что 
специалисты усматривают признаки начинающегося заката доллара как веду-
щей мировой валюты. Важным фактором в этом плане является ухудшение по-
казателей развития американской экономики. Так, отмечается увеличение де-
фицита США по балансу текущих операций, крупный государственный долг и 
резко увеличившийся после 2009 г. дефицит государственного бюджета. Одна-
ко, учитывая зависимость многих стран мира от доллара как резервной валюты, 
иностранные государства, прежде всего страны «большой семерки», будут 
предпринимать все возможные действия для поддержания курса доллара и со-
хранения его ведущих позиций в мировой валютной системе. 
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