
 

 

 



 

1. Цели освоения дисциплины 
 

Целями освоения дисциплины «Инвестиционный анализ» являются: 
способствовать повышению общей экономической культуры; способствовать 
формированию целостного представления об базовых понятиях инвестици-
онного анализа; способствовать умению самостоятельно рассчитывать пока-
затели эффективности инвестиционных проектов, применяемых в различных 
сферах деятельности.  

В результате изучения курса студент должен решать следующие про-
фессиональные задачи: 

− подготовка исходных данных для проведения  базовых расчетов 
экономических и инвестиционных  показателей, характеризующих инвести-
ционную деятельность и инвестиционный проект;  

− проведение экономической оценки затрат и результатов на экс-
плуатационной стадии инвестиционных проектов на основе типовых методик 
с учетом современных требований;  

− поиск информации по полученному заданию, сбор и анализ дан-
ных, необходимых для проведения конкретных экономических расчетов;  

− обработка массивов экономических данных в соответствии с по-
ставленной задачей, анализ, оценка, интерпретация полученных результатов 
и обоснование выводов;  

− планирования ресурсного (финансового, материального и кадро-
вого) обеспечения инвестиционного проекта 

− анализ и интерпретация инвестиционных показателей, характери-
зующих эффективность инвестиционного проекта, инвестиционной деятель-
ности на микро- и макро- уровне как в России, так и за рубежом;  

− планирования разработки и выведения на рынок новых промыш-
ленных товаров. 

− подготовка информационных обзоров, аналитических отчетов.  
 

2. Место дисциплины в структуре основной профессиональной об-
разовательной программы 

 
Учебная дисциплина «Инвестиционный анализ» входит в вариативную 

часть блока 1 «Дисциплины (модули)». Условиями полноценного освоения 
данной дисциплины является наличие знаний о проектах, их видах, рисках 
проекта, видах анализа хозяйственной деятельности, методах исследования, 
способах получения информации и анализа финансовой отчетности. Для это-
го студент должен изучить следующие дисциплины: «Управление проектами 
и программами», «Основы маркетинга», «Стратегическое управление». Дан-
ная дисциплина является предшествующей для следующих дисциплин: 
«Учёт и анализ», «Экономический анализ хозяйственной деятельности», 
«Управление инновациями». 
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Теоретические знания и практические навыки, полученные студентами 
при изучении дисциплины, должны быть использованы в процессе изучения 
последующих дисциплин по учебному плану, при подготовке курсовых работ 
и выпускной квалификационной работы бакалавра, выполнении научных 
студенческих работ. 

 
3. Компетенции обучающего, формируемые в результате освоения 

дисциплины 
 

Данная дисциплина способствует формированию следующей компе-
тенции: 

- владение навыками составления бюджетной и финансовой отчетно-
сти, распределения ресурсов с учетом последствий влияния различных ме-
тодов и способов на результаты деятельности организации (ОПК-5). 

 
В результате освоения дисциплины обучающийся должен: 
 
Знать:  

- теоретические основы инвестиционного анализа; 
- методы финансового менеджмента для принятия инвестиционных решений; 
- методы  анализа для принятия решений по финансированию инвестицион-
ных проектов, в том числе, при принятии решений, связанных с операциями 
на мировых рынках в условиях глобализации; 
 

Уметь: 
- использовать основные методы финансового менеджмента для стоимостной 
оценки активов, управления оборотным капиталом, принятия решений по 
финансированию, формированию дивидендной политики и структуре 
капитала; 
- оценивать влияние инвестиционных решений и решений по 
финансированию на рост ценности (стоимости) компании; 
- обосновывать решения в сфере управления оборотным капиталом и выбора 
источников финансирования. 
 

Владеть:  
- приемами оценки инвестиционных проектов при различных условиях 
инвестирования и финансирования  
- приемами оценки экономических и социальных условий осуществления 
предпринимательской деятельности 
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4. Структура и содержание дисциплины. 
 
Общая трудоемкость дисциплины составляет 3 зачетные единицы, 108 часов. 

 
4.1.1. Структура дисциплины 

 

№ 
п/п 

 
 

Разделы дисцип-
лины 

 
 
 

Се-
местр 

 
Неде-

ля 
семе-
стра 

Виды учебной работы, вклю-
чая самостоятельную работу 
студентов и трудоемкость (в 

часах) 

Формы те-
кущего 

контроля 
Формы 

промежу-
точной ат-
тестации 

Лек-
ции 

Практ. 
заня-
тия 

Се-
мина-

ры 
КСР 

1. 
Инвестиции,  их 
экономическое 
содержание 

8  1  4 48 

Опрос.  
Тестовые 
задания 

1.1 

Инвестиционный 
проект (ИП). Ис-
точники финанси-
рования проектов и 
их особенности 

8     16 

1.2 

Финансовая оценка 
проектов. Дискон-
тирование в эко-
номических расче-
тах 

8    2 16 

1.3 

Инвестиционные 
инструменты. 
Принципы и мето-
ды  расчета    эко-
номических пока-
зателей ИП 

8    2 16 
Опрос.  
Тестовые 
задания 

2 
 Анализ бизнес-
плана с позиции 
инвестора 

8  1  4 46 

Опрос.  
Практиче-
ские зада-
ния. 
Тестовые 
задания 

2.1 

Анализ бизнес-
плана и оценка эф-
фективности инве-
стиций. Относи-
тельная оценка ИП 

8    2 24 

2.2 
Риски в инвести-
ционной деятель-
ности 

8    2 22 

3 Всего 8  2  8 94 4, зачет 
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4.1.2. Структура дисциплины по индивидуальному плану обучения в 
ускоренные сроки на базе среднего профессионального образования 

№ 
п/п 

 
 

Разделы дисцип-
лины 

 
 
 

Се-
местр 

 
Неде-

ля 
семе-
стра 

Виды учебной работы, вклю-
чая самостоятельную работу 
студентов и трудоемкость (в 

часах) 

Формы те-
кущего 

контроля 
Формы 

промежу-
точной ат-
тестации 

Лек-
ции 

Практ. 
заня-
тия 

Се-
мина-

ры 
КСР 

1. 
Инвестиции,  их 
экономическое 
содержание 

6  1  2 48 

Опрос.  
Тестовые 
задания 

1.1 

Инвестиционный 
проект (ИП). Ис-
точники финанси-
рования проектов и 
их особенности 

6     16 

1.2 

Финансовая оценка 
проектов. Дискон-
тирование в эко-
номических расче-
тах 

6    1 16 

1.3 

Инвестиционные 
инструменты. 
Принципы и мето-
ды  расчета    эко-
номических пока-
зателей ИП 

6    1 16 
Опрос.  
Тестовые 
задания 

2 
 Анализ бизнес-
плана с позиции 
инвестора 

6  1  4 48 

Опрос.  
Практиче-
ские зада-
ния. 
Тестовые 
задания 

2.1 

Анализ бизнес-
плана и оценка эф-
фективности инве-
стиций. Относи-
тельная оценка ИП 

6    2 24 

2.2 
Риски в инвести-
ционной деятель-
ности 

6    2 24 

3 Всего 6  2  6 96 4, зачет 
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4.2. Содержание дисциплины 
 

Тема 1. Инвестиции, их экономическое содержание  
1.1 Инвестиционный проект (ИП). Источники финансирования 

проектов и их особенности 
Понятие инвестиций, классификация и виды инвестиций. Субъекты 

хозяйствования, ориентированные на получение инвестиций. Направления 
вложения инвестиций и цели инвестиционных проектов.  

Значимость инвестиций для российской  экономики 
Определение инвестиций и их экономическое содержание 
Классификация инвестиций. 
Субъекты инвестиционной деятельности 
Государственная инвестиционная политика, связь с  инновационной 

политикой 
Органы государственного регулирования ИД  
Методы государственного регулирования ИД 
Определение, содержание ИП  
Классификация  ИП 
Этапы разработки  и реализации ИП 
Государственные ресурсы и  источники финансирования (Федеральный 

бюджет, бюджеты других уровней.  
Государственная поддержка проектов и конкурсный отбор 

инвестиционных проектов.  
Иностранные инвестиции и порядок их привлечения. Ресурсы 

предприятий собственные и заемные. Банковские целевые кредиты. Лизинг и 
виды лизинга как способ финансирования инвестиционных проектов.  

Семинарские занятия:  
План занятия: 

- Выбор условий и видов процентных ставок финансирования 
проектов. Решение задач 

 
1.2.  Финансовая оценка проектов. Дисконтирование в экономических 

расчетах 
Цели финансовой оценки проектов. Текущие активы и текущие 

пассивы. Группы показателей, используемые в расчетах оценки 
эффективности, рентабельности активов, оборачиваемости, деловой 
активности, ликвидности, финансовой устойчивости. Норматив этих 
показателей.  

Понятие дисконтирования. Учет фактора времени в расчетах. 
Дисконтирование денежных потоков. Ставка дисконтирования. Норма 
дисконта в расчетных ценах. Приток и отток денежных средств. 
Использование пронумерандо и постнумерандо в расчетах инвестиций.  

Определение текущей стоимости инвестиций.   
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Семинарские занятия:  
План занятия: 

- Операции наращения и дисконтирования под простые и сложные 
проценты. - Решение задач по начислению аннуитетных платежей. 

 
1.3 Инвестиционные инструменты. Принципы и методы  расчета    

экономических показателей ИП       
Понятие активов  предприятия: портфельные, реальные активы, не-

движимость 
Классификация инвестиций в активы 
Виды инвестиций:  (реальные, финансовые, интеллектуальные)  
Разновидности инвестиционных инструментов  
Принципы оценки эффективности инвестиций        
    -методологические 
    -методические 
    -операциональные 
Процесс оценки проекта, состав информации 
Экономическое окружение  ИП 
Комплексная экспертная оценка ИП 
 
Семинарские занятия: 

План занятия: 
  -  Метод расчета чистого приведенного потока. Решение задач. 
-  Анализ результатов.               
- Определение затрат на инвестиционный проект.  
- Оценка альтернативных инвестиционных проектов 
 
Тема 2. Анализ бизнес-плана с позиции инвестора 
 
2.1 Анализ бизнес-плана и  оценка эффективности инвестиций. 

Относительная оценка ИП 
Расчет основных инвестиционных показателей бизнес-плана. 
Определение эффекта и эффективности. 
Показатели эффективности общественной, коммерческой, отраслевой, 

бюджетной, интегральной 
Показатели эффективности ИП: 
- чистый доход (ЧД);  
- индекс доходности инвестиций (ИД); 
- внутренняя норма доходности (ВНД); 
- срок окупаемости инвестиций (Т окуп.) 
 Методы расчета и использования в экономическом анализе 
 Типичные  заблуждения  и ошибки расчетов.  
Метод приростных показателей (уровень ожидаемых потерь).  
 Индекс общей рентабельности инвестиций. 
 Метод реальных опционов. 
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  Организационное сопровождение ИП. 
 Анализ условий и возможностей ИП. 
 Оценка значимости мероприятий ИП. 
Формы финансирования,  полная стоимость лизинга, учет лизинговых 

платежей, ставка кредита, эквивалентного стоимости лизинга, экономический 
эффект ИП при использовании лизинга. 

Роль инвестиционных банков.  Срочный кредит. Этапы и условия кре-
дита 

Облигационный займ. Рыночная цена облигации.   
 
Семинарские занятия:  

План занятия: 
- Метод оценки инвестиций с помощью индекса рентабельности 

инвестиций. Решение задач.  
– Анализ результатов. Разбор конкретной производственной ситуации. 

 
Семинарские занятия: 

План занятия: 
-  Выбор варианта проекта с помощью  определения срока окупаемости 

инвестиций. Решение задач.  
- Анализ результатов. Разбор конкретной производственной ситуации. 
- Анализ финансирования ИП в форме лизинга. Решение задач. Разбор 

конкретной ситуации. 
-  Определение курсовой стоимости акций. Анализ инвестиций в усло-

виях инфляции. 
 
2.2 Риски в инвестиционной деятельности 
Показатели  риска 
Методы оценки риска  
Систематический, несистематический риск  
Механизм снижения риска инвестиций 
 
Семинарское занятие: 

План занятия: 
-Оценка риска; 
-Анализ чувствительности  проекта 

 
5. Образовательные технологии, применяемые при освоении дис-

циплины (модуля) 
 
Реализация компетентностного подхода предусматривает широкое ис-

пользование в учебном процессе активных и интерактивных форм проведе-
ния занятий (семинаров в диалоговом режиме, дискуссий, компьютерных 
симуляций, деловых и ролевых игр, разбор конкретных ситуаций, психоло-
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гических и иных тренингов, групповых дискуссий, результатов работы сту-
денческих исследовательских групп, вузовских и межвузовских телеконфе-
ренций) в сочетании с внеаудиторной работой с целью формирования и раз-
вития профессиональных навыков обучающихся.  

Одной из основных активных форм обучения профессиональным ком-
петенциям для ОПОП бакалавриата являются практические (семинарские) 
занятия. Удельный вес занятий, проводимых в интерактивных формах по 
дисциплине «Инвестиционный анализ» составляет 75 % аудиторных заня-
тий.  

Система проверки знаний по дисциплине «Инвестиционный анализ»  
включает опрос, решение практических задач.  

В процессе преподавания по каждой теме используются различные ак-
тивные формы обучения:  

Мультимедийная презентация. Современная мультимедийная пре-
зентация – это один из самых перспективных обучающих  инструментов, по-
зволяющий одновременно задействовать графическую, текстовую и аудиови-
зуальную информацию. Иначе говоря, мультимедийные презентации пред-
ставляют собой сочетание самых разнообразных средств представления ин-
формации, объединенных в единую структуру. Чередование или комбиниро-
вание текста, графики, видео и звукового ряда позволяет донести информа-
цию по дисциплине «Всемирные экономические организации» в максималь-
но наглядной и легко воспринимаемой форме. 

Как показывает опыт, наиболее эффективным является создание двух-
компонентной мультимедийной презентации, где первая часть обычно пред-
ставлена информативно,  вторая – наполнена практическими примерами. 

Широкий спектр вариантов возможного применения интерактивных 
презентаций обеспечивается многочисленными преимуществами и достоин-
ствами мультимедиа, которые обеспечивают практически неограниченную 
универсальность использования мультимедийных презентаций.  

Мультимедийная презентация Power Point - классический вариант 
мультимедийной презентации, основанной на демонстрации слайд-шоу. Этот 
вид презентаций отличается простотой использования и легкостью видоиз-
менения содержания, основных параметров и настроек. Презентации 
PowerPoint необходимы для оптимизации учебного процесса, именно поэто-
му в настоящее время широко используются при проведении семинаров. 
Удобная слайдовая структура и возможность разместить достаточный объем 
графической и текстовой информации. В состав данного вида презентаций 
включается графические объекты типа диаграмм, организационных структур, 
фотографий и схем.  

Дискуссии. Дискуссия – форма учебной работы, в рамках которой сту-
денты высказывают своё мнение по проблеме, заданной преподавателем. 
Проведение дискуссий по проблемным вопросам подразумевает написание 
студентами эссе, тезисов или реферата по предложенной тематике. 
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Деловые игры. Деловая игра – метод имитации (подражания, изобра-
жения) принятия решений работниками в различных производственных си-
туациях (в учебном процессе – в искусственно созданных ситуациях), осуще-
ствляемый по заданным правилам группой людей в диалоговом режиме. Де-
ловые игры применяются в качестве средства активного обучения праву, 
экономике, бизнесу, познания норм поведения, освоения процессов принятия 
решения. 

Круглые столы. Круглый стол – один из наиболее эффективных спо-
собов для обсуждения острых, сложных и актуальных на текущий момент 
вопросов в любой профессиональной сфере, обмена опытом и творческих 
инициатив. Такая форма общения позволяет лучше усвоить материал, найти 
необходимые решения в процессе эффективного диалога. 

Проблемное изложение. Проблемное изложение – педагогический ме-
тод, при котором лекция становится похожей на диалог, преподавание ими-
тирует исследовательский процесс. 

Занятия лекционного типа для соответствующих групп студентов не 
могут составлять более 60 % аудиторных занятий в соответствии с ФГОС по 
данному направлению. 

Адаптивные технологии, применяемые при изучении дисциплины 
инвалидами и лицами с ограниченными возможностями здоровья. 

 При изучении дисциплины студентами с инвалидностью и студентами  
с ограниченными возможностями здоровья могут использоваться сле-

дующие адаптивные технологии: 
1. Учет ведущего способа восприятия учебного материала.  
При нарушениях зрения студенту предоставляется возможность ис-

пользования учебных и раздаточных материалов, напечатанных укрупнен-
ным шрифтом, использование опорных конспектов для записи лекций, пре-
доставления учебных материалов в электронном виде для последующего 
прослушивания, аудиозапись. При нарушениях слуха студенту предоставля-
ется возможность занять удобное место в аудитории, с которого в макси-
мальной степени обеспечивается зрительный контакт с преподавателем во 
время занятий, использования наглядных опорных схем на лекциях для об-
легчения понимания материала, преимущественное выполнение учебных за-
даний в письменной форме (письменный опрос, тестирование, контрольная 
работа, подготовка рефератов и др.)  

2. Увеличение времени на анализ учебного материала.  
При необходимости для подготовки к ответу на практическом (семи-

нарском) занятии, к ответу на зачете, экзамене, выполнению тестовых зада-
ний студентам с инвалидностью и студентам с ограниченными возможно-
стями здоровья среднее время увеличивается в 1,5–2 раза по сравнению со 
средним временем подготовки обычного студента. 

3. Создание благоприятной, эмоционально-комфортной атмосферы 
при проведении занятий, консультаций, промежуточной аттестации.  
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При взаимодействии со студентом с инвалидностью, студентом с огра-
ниченными возможностями здоровья учитываются особенности его психо-
физического состояния, самочувствия, создаются условия, способствующие 
повышению уверенности в собственных силах. При неудачах в освоении 
учебного материала, студенту с инвалидностью, студенту с ограниченными 
возможностями здоровья даются четкие рекомендации по дальнейшей работе 
над изучаемой дисциплиной (разделом дисциплины, темой). 

Студенты-инвалиды и лица с ОВЗ имеют возможность в свободном 
доступе и в удобное время работать с электронными учебными пособиями, 
размещенными на официальном сайте http://library.sgu.ru/ Зональной научной 
библиотеки СГУ им. Н.Г. Чернышевского, которая объединяет в базе данных 
учебно-методические материалы, полнотекстовые учебные пособия и хре-
стоматийные, тестовые и развивающие программы. 

 
 

6. Учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы сту-
дентов. Оценочные средства для текущего контроля успеваемости, про-
межуточной аттестации по итогам освоения дисциплины. 

 
6.1. Вопросы для самостоятельного изучения  

По разделу 1 Инвестиции, их экономическое содержание 
1. Понятие инвестиций, классификация и виды инвестиций. Субъекты 
хозяйствования, ориентированные на получение инвестиций. Направления 
вложения инвестиций и цели инвестиционных проектов.  
2. Значимость инвестиций для российской  экономики 
3. Классификация инвестиций. 
4. Государственная инвестиционная политика, связь с  инновационной 
политикой 
5. Органы государственного регулирования ИД  
6. Классификация  ИП 
7. Этапы разработки  и реализации ИП 
8. Государственные ресурсы и  источники финансирования (Федеральный 
бюджет, бюджеты других уровней.  
9. Государственная поддержка проектов и конкурсный отбор 
инвестиционных проектов.  
10. Понятие активов  предприятия: портфельные, реальные активы, не-
движимость 
11. Классификация инвестиций в активы 
12. Виды инвестиций:  (реальные, финансовые, интеллектуальные)  
13. Разновидности инвестиционных инструментов  
14. Процесс оценки проекта, состав информации 
15. Экономическое окружение  ИП 
16. Комплексная экспертная оценка ИП 
 
По разделу 2. Анализ бизнес-плана с позиции инвестора 
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1. Расчет основных инвестиционных показателей бизнес-плана. 
2.Определение эффекта и эффективности. Показатели эффективности общест-
венной, коммерческой, отраслевой, бюджетной, интегральной 
3. Метод приростных показателей (уровень ожидаемых потерь).  
4. Индекс общей рентабельности инвестиций. 
5. Организационное сопровождение ИП. 
6.  Анализ условий и возможностей ИП. 
7. Формы финансирования,  полная стоимость лизинга, учет лизинговых пла-
тежей, ставка кредита, эквивалентного стоимости лизинга, экономический 
эффект ИП при использовании лизинга. 
8. Роль инвестиционных банков.   
9. Классификация  риска 
10. Методы оценки риска  
11. Механизм снижения риска инвестиций 
 

6.2. Вопросы и задания для текущего контроля 
 
По разделу 1. Инвестиции, их экономическое содержание 
Вопросы для подготовки к опросу 
1. Классификация и виды инвестиций.  
2.  Направления вложения инвестиций и цели инвестиционных проектов. 
3. Значимость инвестиций для российской  экономики 
4. Государственная инвестиционная политика, связь с  инновационной 
политикой 
5. Этапы разработки  и реализации ИП 
6. Государственные ресурсы и  источники финансирования (Федеральный 
бюджет, бюджеты других уровней.  
7. Понятие активов  предприятия: портфельные, реальные активы, 
недвижимость 
8. Разновидности инвестиционных инструментов  
9. Экономическое окружение  ИП 
10. Комплексная экспертная оценка ИП 
 
По разделу 2 Анализ бизнес-плана с позиции инвестора 
1. Расчет основных инвестиционных показателей бизнес-плана. 
2. Определение эффекта и эффективности.  
3. Показатели эффективности общественной, коммерческой, отраслевой, 
бюджетной, интегральной 
4. Анализ условий и возможностей ИП. 
5. Роль инвестиционных банков.  
6. Сущность риска  
7. Классификация  риска 
8. Методы оценки риска инвестиционного проекта  
9. Механизм снижения риска инвестиций 
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Практические задания 
Задание №1.   Ежемесячные арендные платежи от сдачи в аренду офисного 
здания составят 160 тыс. руб. Срок аренды 13 лет. Ставка окупаемости 17% 
годовых. Определите текущую стоимость аренды. 
Задание №2. Определите эффективность реализации инвестиционного 
проекта, денежные потоки которого представлены в таблице (в тыс. руб.). 
Ставки дисконтирования 20%, цена авансированного капитала 19% 

показатель 
Горизонт расчета 

0 1 2 3 4 5 6 7 

выручка от реализации 0 125 143 167 138 245 229 197 

производственные затраты 0 -61 -64 -63 -63 -67 -67 -66 

инвестиционные притоки 0 0 0 0 0 0 0 31 

кап. вложения -95 -62 0 0 -60 0 0 -83 

Задание №3. Имеются два инвестиционных проекта. Данные по проектам 
представлены в таблице (тыс. руб.). Ставка дисконтирования – 15 %. Ранжи-
руйте проекты по критериям NPV, PP, IRR. 
Прогнозируемые денежные потоки 

год проект А проект Б 

0 -5400 -2700 

1 1000 900 

2 4800 1150 

3 5200 1280 

 
Задание №4. Уставный капитал акционерного общества составляет 2 млн. 
руб. и разделен на 10000 обыкновенных и 2 000 привилегированных акций. 
Доходность по привилегированным акциям составляет 25 %. По результатам 
текущего года 1200000 руб. прибыли общества будет направлено на выплату 
дивидендов. Определите дивиденды на обыкновенную и привилегированную 
акции. 
Задание №5.   Рыночная цена облигации 1789 руб. Ежегодные купонные вы-
платы – 190 руб. Определите текущую доходность облигации. 
Задание №6.   Продается облигация номиналом 200 руб. с нулевым купоном. 
Определите приемлемую цену покупки облигации за 1 год до ее погашения, 
если инвестор может согласиться на доходность не ниже 18 %. 
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6.3. Тестовые задания для текущего контроля освоения материала 
по дисциплине 
1. Уровень риска в расчетах эффективности инвестиционного проекта учи-
тывается посредством: 

1. изменением нормы дисконта 
2. корректировкой денежного потока 
3. изменением величины инвестиционных затрат 
 

2. Определить по сроку окупаемости целесообразность приобретения обору-
дования, исходя их следующих данных: Инвестиционные затраты - 10000 
руб. Ежегодная прибыль - 2000 руб. Амортизация - 1000 руб. Налог на при-
быль - 30% Нормативный срок окупаемости - 6 лет 

1. 4,17 года 
2. 7,1 года 
3. 4,76 года 
 

3. Рассчитать дополнительную потребность в оборотных инвестициях при 
росте объема продаж на 10%. При этом объем продаж составляет 10000 т.р., а 
доля оборотных средств в объеме продаж 30% 

1. 300 
2. 3300 
3. 3000 
 

4. Доля привилегированных акций в составе уставного капитала АО не 
должна превышать: 

1. 25% 
2. 50% 
3. 15% 
 

5. Внутренняя стоимость ценной бумаги соответствует: 
1. дисконтированному денежному потоку, генерируемому ценной бумагой 
2. рыночной стоимости ценной бумаги 
3. номинальной стоимости ценой бумаги 
 

6. Текущая стоимость привилегированной акции рассчитывается: 
1. Р = Д / (1 +- к) 
2. Р = Д / к 
3. Р = Д(1 +- g) / (к - g) 
 

7. Доходность ценной бумаги определяется где, Д - общий доход от ценной 
бумаги I - величина инвестиции в ценную бумагу Р - рыночная стоимость 
ценной бумаги 

1. D = Д / I 
2. D = I / Р 
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3. D = I / Д 
 

8. Чистая приведенная стоимость (доход) определяется по формуле: 
1. ECFt/(1+-r)t-Io 
2. ECFt/(1+-r)t 
3. EIo/(1+-r)t 
 

9. Средний размер инвестиций определяется: 
1. (начальная величина инвестиций @- ожидаемая остаточная стоимость 

проекта) / 2 
2. (инвестиции на начала периода @- инвестиции на конец периода) / 2 
3. величина первоначальных инвестиций / 2 

10. Различие между статическими и динамическими методами расчета эф-
фективности инвестиций заключаются: 

11. в определении срока реализации проекта 
12. в учете изменения стоимости денег во времени 
13. в учете результатов ликвидации проект 
 

11. Денежный поток - это ... 
1. полученные предприятием прибыли  
2. активы компании  
3. движение денежных средств в реальном режиме времени  
 
12. Первоначальная сумма 6500 руб., наращенная сумма 6900 руб., период 
начисления 0,25 лет. Найти простую учетную ставку. 
1. 21,3%  
2. 25,5%  
3. 23,2%  
4. 20,5%  
 
13. Дисконтирование - это ... 
1. определение будущей стоимости сегодняшних денег  
2. определение текущей стоимости будущих денежных средств  
3. учет инфляции  
 
14. Финансовый рычаг означает: 
1. прирост денежных потоков  
2. увеличение доли собственного капитала  
3. прирост рентабельности собственного капитала при использовании заем-
ных источников  
4. ускорение оборачиваемости текущих активов  
 
15. Перед инвестором стоит задача выбора одного из 2-х альтернативных 
проектов, с одинаковым уровнем риска. Срок действия проектов – 2 года. 
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Требуемая норма доходности инвестиций составляет 10%. 
Данные об альтернативных проектах, млн.руб. 
Какой из проектов наиболее приемлем для инвестора? 
1. Б  
2. А  
 
16. IPO - означает 
1. размещение акций по открытой подписке  
2. первичное размещение акций на фондовой бирже  
3. размещение акций на иностранных фондовых биржах  
17. Верно ли утверждение "Инвестиционная деятельность всегда сопряжена с 
риском": 
1. верно  
2. не верно  
3. не всегда  
 
18. Верно ли утверждение "Наибольшими возможностями по мобилизации 
необходимого для ведения хозяйственной деятельности капитала обладают 
предприятия, организованные в виде акционерных обществ (корпораций)" 
1. не верно  
2. верно  
 
19. Инвестиционный процесс характеризуется следующим денежным пото-
ком: (-125), 50, 70, 60. Ставка дисконтирования составляет 20 %. Рассчитайте 
NPV проекта. 
1. 0  
2. 50  
3. -10  
4. 60  
 
20. Может ли применение различных критериев приводить к противоречи-
вым результатам в оценке проектов: 
1. не может  
2. такое возможно  
 
21. Рыночная цена акции в настоящий момент 600 руб. Ожидается дивиденд 
в текущем году 60 руб. на акцию. Темп роста дивидендов 4 %. Определить 
стоимость акционерного капитала. 
1. 13%  
2. 14%  
3. 16%  
4. 15%  
 
22. Амортизационные отчисления относятся к: 
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1. привлеченным источникам  
2. заемным источникам  
3. собственным источникам  
 
23. Верно ли утверждение "Оптимизацией структуры источников финанси-
рования инвестиций можно добиваться повышения отдачи от инвестиций" 
1. не верно  
2. верно  
 
24. Верно ли утверждение "Облигационные займы дают отечественным 
предприятиям ощутимые преимущества по сравнению с банковскими креди-
тами и векселями, поскольку они позволяют привлекать средства по ставке 
от 7 до 15% годовых на срок от 3 лет и более, не требуя при этом залогового 
обеспечения" 
1. не верно  
2. верно  
3. верно с оговорками  
 
25. Рассчитайте чистый денежный поток предприятия, если известно, что 
амортизация составила 20 д.е., выручка - 250 д.е., чистая прибыль - 40 д.е., 
выплачены дивиденды - 10 д.е. 
1. 300  
2. иное  
3. 50  
4. 60  
5. 260  
 

6.4. Примерный перечень  контрольных вопросов для подготовки к 
зачету по дисциплине «Инвестиционный анализ» 

 
1. Понятие инвестиций, классификация и виды инвестиций.  
2. Субъекты хозяйствования, ориентированные на получение инвестиций. 
3. Направления вложения инвестиций и цели инвестиционных проектов.  
4. Значимость инвестиций для российской  экономики 
5. Государственная инвестиционная политика, связь с  инновационной поли-
тикой 
6. Органы государственного регулирования ИД  
7. Методы государственного регулирования ИД 
8. Определение, содержание ИП  
9. Классификация  ИП 
10. Этапы разработки  и реализации ИП 
11. Государственные ресурсы и  источники финансирования (Федеральный 
бюджет, бюджеты других уровней).  
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12. Государственная поддержка проектов и конкурсный отбор 
инвестиционных проектов.  
13. Иностранные инвестиции и порядок их привлечения.  
14. Ресурсы предприятий собственные и заемные.  
15. Банковские целевые кредиты.  
16. Лизинг и виды лизинга как способ финансирования инвестиционных 
проектов.  
17. Цели финансовой оценки проектов.  
18. Текущие активы и текущие пассивы.  
19. Группы показателей, используемые в расчетах оценки эффективности, 
рентабельности активов, оборачиваемости, деловой активности, 
ликвидности, финансовой устойчивости.  
20.Понятие дисконтирования. Учет фактора времени в расчетах. 
Дисконтирование денежных потоков. Ставка дисконтирования. Норма 
дисконта в расчетных ценах. 
21. Приток и отток денежных средств.  
22. Использование пренумерандо и постнумерандо в расчетах инвестиций.  
23. Определение текущей стоимости инвестиций.    
24. Понятие активов  предприятия: портфельные, реальные активы, недви-
жимость 
25. Классификация инвестиций в активы (реальные, финансовые, интеллектуаль-
ные)  
26. Разновидности инвестиционных инструментов  
27.Принципы оценки эффективности инвестиций        
28. Экономическое окружение  ИП 
29. Комплексная   экспертная оценка ИП    
30. Определение эффекта и эффективности. Показатели эффективности обще-
ственной, коммерческой,отраслевой, бюджетной, интегральной 
31 Показатели эффективности ИП: чистый доход (ЧД); индекс доходности ин-
вестиций (ИД);внутренняя норма доходности (ВНД); срок окупаемости инве-
стиций (Т окуп.) 
32. Метод приростных показателей(уровень ожидаемых потерь)  
 33. Метод реальных опционов 
34. Организационное сопровождение ИП 
35. Анализ условий и возможностей ИП 
36. Оценка значимости мероприятий ИП 
37. Формы финансирования 
38. Роль инвестиционных банков 
39. Инвестиционный портфель. Общая доходность портфеля 
40. Общий риск портфеля: систематический, случайный, портфели  роста,  
портфели дохода,   портфели рискованного капитала, портфели влияния. 
41.Показатели  и методы оценки риска 
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7. Данные для учета успеваемости студентов в БАРС 
 
Таблица 1.1.Таблица максимальных баллов по видам учебной деятельности. 
 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

Се-
местр Лекции 

Лабо-
ратор-
ные за-
нятия 

Прак-
тиче-
ские 

занятия 

Само-
стоя-

тельная 
работа 

Авто-
матизи-
рован-

ное 
тести-

рование 

Другие 
виды 
учеб-
ной 
дея-

тельно-
сти 

Про-
межу-
точная 
атте-

стация 

Итого 

8 5 0 30 25 0 0 40 100 
Таблица 1.2. Таблица максимальных баллов по видам учебной деятельности 
по индивидуальному плану обучения в ускоренные сроки на базе среднего 
профессионального образования 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

Се-
местр Лекции 

Лабо-
ратор-
ные за-
нятия 

Прак-
тиче-
ские 

занятия 

Само-
стоя-

тельная 
работа 

Авто-
матизи-
рован-

ное 
тести-

рование 

Другие 
виды 
учеб-
ной 
дея-

тельно-
сти 

Про-
межу-
точная 
атте-

стация 

Итого 

6 5 0 30 25 0 0 40 100 
 
Программа оценивания учебной деятельности студента 
Лекции 
Посещаемость, активность – от 0 до 5 баллов. 
Практические занятия 
Активность, выступления по теме семинара, ответы на вопросы, выполнение 
практических заданий на семинаре – от 0 до 30 баллов. 
 
Самостоятельная работа  
Выполнение контрольных заданий по темам, заданным в п. 6.2. и 6.3  Рабо-
чей программы дисциплины «Инвестиционный анализ» – от 0 до 25 баллов. 
 
Автоматизированное тестирование 
Не предусмотрено 
Другие виды учебной деятельности 
Не предусмотрено 
 
Промежуточная аттестация (зачет) 
Ответ студента оценивается по следующим критериям: 

31-40 баллов – студент владеет навыками применения теории инвести-
ционного анализа в практике управления.  
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21-30 баллов – студент умеет анализировать инвестиционные проекты 
как объекты управления.  

11-20 баллов – студент знает теоретические основы инвестиционного 
анализа на информационном уровне. 

0-10 баллов – студент имеет поверхностное представление об инвести-
ционном анализе. 
 
Таблица 2.1. Пересчет полученной студентом суммы баллов по дисцип-
лине «Инвестиционный анализ» в оценку (зачет): 
 

50 баллов и более «зачтено»  

меньше 50 баллов «не зачтено» 

 
Максимально возможная сумма баллов за все виды учебной деятельно-

сти студента за один семестр по дисциплине «Инвестиционный анализ» со-
ставляет 100 баллов. 
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8. Учебно-методическое и информационное обеспечение дисципли-
ны. 
 
А) Основная литература 
1. Блау, С. Л.  Инвестиционный анализ [Электронный ресурс] : учебное по-
собие / С.Л. Блау. - 2. - Москва : Издательско-торговая корпорация "Дашков 
и К", 2018. - 256 с.  http://znanium.com/go.php?id=512662 
2. Киселева О.В., Макеева Ф.С.  Инвестиционный анализ (для бакалавров) 
[Text] / Киселева О.В., Макеева Ф.С. - Москва : КноРус, 2016. - 208 с. -
 ISBN 978-5-406-04711-8 : Б. ц. 
3. Серов, В. М. Инвестиционный анализ [Электронный ресурс] : учебник / 
В. М. Серов. - 1. - Москва : ООО "Научно-издательский центр ИНФРА-М", 
2019. - 248 с. http://znanium.com/go.php?id=1002750 
4. Чернов, В. А. Инвестиционный анализ [Электронный ресурс] : Учебное 
пособие для студентов вузов, обучающихся по специальностям «Бухгалтер-
ский учет, анализ и аудит», «Финансы и кредит», «Налоги и налогообложе-
ние», по специальностям экономики и управления (080100) / В. А. Чернов. - 
Инвестиционный анализ, 2022-03-26. - Москва : ЮНИТИ-ДАНА, 2017. - 159 
с. Книга находится в премиум-версии ЭБС IPR BOOKS. 
 
Б) Дополнительная литература 
 
1. Кутепов О.Е. Инвестиционная деятельность и инновации в Российской 
Федерации: публично-правовой аспект [Текст] / Кутепов О.Е. - Москва : Юс-
тиция, 2016. - 131 с. http://www.book.ru/book/920771 
2. Лысова, Е. Г. Инвестиционный анализ и финансовый менеджмент [Элек-
тронный ресурс] : учебное пособие / Лысова Е. Г. - Иваново : Ивановская го-
сударственная текстильная академия, ЭБС АСВ, 2012. - 136 с. Книга нахо-
дится в базовой версии ЭБС IPRbooks. 
3. Таскаева, Н. Н. Инвестиционный анализ [Электронный ресурс] : Курс лек-
ций / Н. Н. Таскаева, Т. Н. Кисель. - Москва : Московский государственный 
строительный университет, Ай Пи Эр Медиа, ЭБС АСВ, 2016. - 100 с. Книга 
находится в премиум-версии ЭБС IPR BOOKS. 
 
В) Лицензионное программное обеспечение и Интернет-ресурсы 
 
1. Пакет Microsoft Office 2007 (Microsoft Office Word, Microsoft Office Po-
werPoint, Microsoft Office Excel), браузеры: Chrome, Mozilla FireFox 
Периодические издания: 
2. Российский экономический журнал.  
3. ЭКО: Экономика и организация промышленного производства.  
4. Инвестиции.  
5. ЭКО 
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http://library.sgu.ru/cgi-bin/irbis64r_17/cgiirbis_64.exe?LNG=&Z21ID=&I21DBN=INFRA&P21DBN=INFRA&S21STN=1&S21REF=1&S21FMT=fullwebr&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=1&S21P03=A=&S21STR=%D0%91%D0%BB%D0%B0%D1%83%2C%20%D0%A1%2E%20%D0%9B%2E
http://znanium.com/go.php?id=512662
http://library.sgu.ru/cgi-bin/irbis64r_15/cgiirbis_64.exe?LNG=&Z21ID=&I21DBN=BOOKR&P21DBN=BOOKR&S21STN=1&S21REF=1&S21FMT=fullwebr&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=1&S21P03=A=&S21STR=%D0%9A%D0%B8%D1%81%D0%B5%D0%BB%D0%B5%D0%B2%D0%B0%20%D0%9E%2E%D0%92%2E%2C%20%D0%9C%D0%B0%D0%BA%D0%B5%D0%B5%D0%B2%D0%B0%20%D0%A4%2E%D0%A1%2E
http://library.sgu.ru/cgi-bin/irbis64r_17/cgiirbis_64.exe?LNG=&Z21ID=&I21DBN=INFRA&P21DBN=INFRA&S21STN=1&S21REF=1&S21FMT=fullwebr&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=1&S21P03=A=&S21STR=%D0%A1%D0%B5%D1%80%D0%BE%D0%B2%2C%20%D0%92%2E%20%D0%9C%2E
http://znanium.com/go.php?id=1002750
http://library.sgu.ru/cgi-bin/irbis64r_17/cgiirbis_64.exe?LNG=&Z21ID=&I21DBN=IPRBK&P21DBN=IPRBK&S21STN=1&S21REF=3&S21FMT=fullwebr&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=1&S21P03=A=&S21STR=%D0%A7%D0%B5%D1%80%D0%BD%D0%BE%D0%B2%2C%20%D0%92%2E%20%D0%90%2E
http://library.sgu.ru/cgi-bin/irbis64r_17/cgiirbis_64.exe?LNG=&Z21ID=&I21DBN=BOOKR&P21DBN=BOOKR&S21STN=1&S21REF=3&S21FMT=fullwebr&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=1&S21P03=A=&S21STR=%D0%9A%D1%83%D1%82%D0%B5%D0%BF%D0%BE%D0%B2%20%D0%9E%2E%D0%95%2E
http://www.book.ru/book/920771
http://library.sgu.ru/cgi-bin/irbis64r_15/cgiirbis_64.exe?LNG=&Z21ID=&I21DBN=IPRBK&P21DBN=IPRBK&S21STN=1&S21REF=1&S21FMT=fullwebr&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=1&S21P03=A=&S21STR=%D0%9B%D1%8B%D1%81%D0%BE%D0%B2%D0%B0%2C%20%D0%95%2E%20%D0%93%2E
http://library.sgu.ru/cgi-bin/irbis64r_17/cgiirbis_64.exe?LNG=&Z21ID=&I21DBN=IPRBK&P21DBN=IPRBK&S21STN=1&S21REF=3&S21FMT=fullwebr&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=1&S21P03=A=&S21STR=%D0%A2%D0%B0%D1%81%D0%BA%D0%B0%D0%B5%D0%B2%D0%B0%2C%20%D0%9D%2E%20%D0%9D%2E


 

Информационные справочные системы 
6. Comfar III Expert (UNIDO)  
7. Project Expert ("Про-Инвест Консалтинг")  
8. "Инвестор" (ИНЭК)  
9. "Аналитик" (ИНЭК)  
10. "Альт-Инвест" ("Альт")  
11. Cashe (Business Matters)  
12.  www.unido.org. 
 
 

9. Материально-техническое обеспечение дисциплины 
 
- полностью оборудованные аудитории;  
- курс лекций по дисциплине «Инвестиционный анализ»; 
- учебники и учебные пособия;   
- иллюстрации материалов лекций слайды, видеоматериалы.  
 
Программа составлена в соответствии ФГОС ВО по направлению под-

готовки 38.03.04 Государственное и муниципальное управление, профиль 
«Публичная деятельность органов государственной и муниципальной вла-
сти». 

 
 
 

Автор: доцент кафедры менеджмента в образовании, к.эконом. наук Людми-
ла Владимировна Славнецкова. 

 
 
 
 
Программа одобрена на заседании кафедры менеджмента в образова-

нии ИДПО СГУ  от «21» октября 2019 года,  протокол № _2_ 
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